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Nagykockázat fogalma

Nagykockázat vállalásnak minősül az a kockázatvállalás, amikor egy ügyfél vagy ügyfélcsoport részére történt összes kockázatvállalás nagysága meghaladja a hitelintézet (befektetési szolgáltató) szavatoló tőkéjének 10 %-át.

A nagykockázat vállalásának korlátozása

Az egy ügyféllel vagy ügyfélcsoporttal szemben a hitelintézet által vállalt kockázatok együttes, nettó értéken számított összege nem haladhatja meg a hitelintézet (befektetési szolgáltató) szavatoló tőkéjének huszonöt százalékát.

A hitelintézet által vállalt nagykockázat együttes összege nem lehet több, mint a hitelintézet szavatoló tőkéjének nyolcszorosa.

A Hpt. 2. számú mellékletének III. 10.1 pont c) alpontjában foglalt kötelezettségeket - a hitelintézet által kötött határidős ügyletek kivételével - ötvenszázalékos értéken kell figyelembe venni, amennyiben azt a tőkemegfelelési mutató számításáról szóló külön jogszabály alacsony ügyletkockázatú vagy kockázatmentes ügyletként határozza meg. A hitelintézet által kötött határidős ügyleteket a tőkemegfelelési mutató számításáról szóló külön jogszabályban meghatározott ügyletkockázati súlyokkal korrigálva kell figyelembe venni. A mellékletben felsorolt kötelezettségek a következők: a hitelintézetek által adott bankgarancia, bankkezesség és az egyéb biztosíték, ideértve a hitelintézet bármilyen jövőbeli vagy függő kötelezettségét, vállalt garanciáját, kezességét, illetve a bank által nyújtott egyéb kockázati biztosítékokat is.

A nagykockázat vállalásának korlátozására vonatkozó rendelkezéseket nem kell alkalmazni:: 

· a központi költségvetéssel (államkincstárral), a külön törvényben szabályozott elkülönített állami pénzalapokkal, az MNB-vel és az Országos Betétbiztosítási Alappal, továbbá az "A" zónába tartozó országokkal vagy központi bankokkal szemben vállalt kockázatokra;

· a kockázatvállalásnak a Magyar Export-Import Bank Részvénytársaság által a központi költségvetés készfizető kezességvállalása mellett nyújtott garanciaügyleteivel fedezett részére; a kockázatvállalásnak kezesség- és garanciavállalással foglalkozó jogi személy által fedezett részére, ha azt a központi költségvetés készfizető kezességvállalása mellett nyújtja; a központi költségvetés készfizető kezességével, az MNB, az "A" zónába tartozó országok vagy központi bankok, illetve az Európai Közösségek garanciavállalásával biztosított kockázatvállalásra; 

· az "A" zónába tartozó ország pénznemében levő, óvadékként lekötött összeg vagy óvadékul adott betétokirat, "A" zónába tartozó ország állampapírja, központi bankja által kibocsátott értékpapírja, illetve az MNB által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapír által fedezett kockázatvállalásra, kivéve, ha az óvadék letevőjével szemben felszámolási eljárás van folyamatban; 

· a Magyar Exporthitel Biztosító Részvénytársaság nem-piacképes kockázatú biztosításával fedezett exporthitel-szerződéseknél a biztosított összeg önrészesedéssel csökkentett mértékéig abban az esetben, ha az export árbevételt a hitelintézetre engedményezték és a biztosítási szerződésből eredő kárfizetés jogosultja a hitelintézet; 

A nagykockázat vállalásának számításakor a hitelintézetet megillető fedezeteket, valamint az ügyfélnek, illetve vele kapcsolatban álló ügyfelek csoportjának a hitelintézettel szembeni követelését – az előző pontok alatt felsoroltak kivételével - levonni nem lehet.

A nagykockázat tőkekövetelménye

Az intézmény az egy ügyféllel, ügyfélcsoporttal szemben a kereskedési könyvben vállalt kötelezettségeket a következő tételek összeadásával határozza meg:

· A kibocsátó hosszú pozíciójának a rövid pozíciók fölötti többlete (ld. Pozíciókockázat)

· Jegyzési garancia esetén az intézmény kockázata: nettó jegyzési pozíció x ( 100 %- diszkont tényező) , ahol a diszkonttényezők értéke a nulladik és első munkanapon 90 %, a második és harmadik munkanapon 75 %, a negyedik munkanapon 50 %, az ötödik munkanapon 25 %, az ötödik munkanap után pedig 0 %. ( A nulladik munkanap az a munkanap, amelytől az intézménynek az értékpapírok ismert mennyiségének ismert áron való elfogadására feltétel nélküli kötelezettsége fennáll)

· Az ügyféllel lebonyolított, illetve megkötött ügyletek partnerkockázatai. (partnerkockázati súlyok alkalmazása nélkül)

Az egy ügyféllel, ügyfélcsoporttal szemben felmerülő kockázatokat a kereskedési könyvi és a nem kereskedési könyvi kockázatok összeadásával kell meghatározni.

A nagykockázat vállalására vonatkozó korlátok túllépése esetén az intézménynek az alábbi feltételeket kell egyidejűleg teljesítenie:

· A többlet kizárólag kereskedési könyvben keletkezik.

· Az intézmény teljesíti a rendelet szerinti pótlólagos tőkekövetelményt.

· Ha a többlet 10 vagy annál kevesebb napig áll fenn, az egyéni ügyféllel, ügyfélcsoporttal szembeni  a kereskedési könyvben vállalt kockázat nem haladhatja meg a szavatoló tőke 500 %-át.

· Ha ez a többlet 10 napnál tovább fennáll a kereskedési  könyvben vállalt nagykockázatok összértéke nem haladhatja meg a szavatoló tőke 600 %-át.

A nagykockázatok meghatározásakor nem kell figyelembe venni  a szavatoló tőkével teljes mértékben fedezett kockázatokat.

A kereskedési könyvi nagykockázat pótlólagos tőkekövetelményének meghatározása (ld. Korm.rendelet 12. számú melléklete):

· Bármely rövid rövid értékpapír pozíció legmagasabb egyedi kockázati súlyozású hosszú pozícióval szembeni nettósítása (a nettósított pozíciók egyedi kockázati súlyaiknak nem kell azonosnak lenniük)

· A fennmaradó nettó hosszú értékpapír pozíciók sorba rendezése az egyedi kockázati súlyok növekvő sorrendjében (azaz a legalacsonyabb súlyú tételek először)

· A túllépések levonása előtti szavatoló tőke 25 %-ából a nem kereskedési könyvben felmerülő kockázatok értékének levonása (a különbség nem lehet kisebb nullánál) A nem kereskedési könyvben felmerült nagykockázatok értékének meghatározásánál nem kell figyelembe venni a szavatoló tőke 100 %-ával fedezett kockázatokat.

· Legalacsonyabb egyedi kockázati súlyú tétellel kezdve ki kell emelni a pótlólagos tőkekövetelmény számításából az előző pontnak megfelelő nagyságú pozíciót vagy pozíciókat.

· A fennmaradó hosszú nettó értékpapír pozíciókra az alábbiak szerint kell kiszámítani a pótlólagos tőkekövetelményt:

· Ha a kitettség időtartama 10 napnál kevesebb, a tőkekövetelmény úgy adódik, hogy a megmaradt értékpapírpozíciók egyedi kockázatához és partnerkockázati súly nélküli parnerkockázatokhoz tartozó tőkekövetelmények 200 %-át kell venni.

· Ha a kitettség időtartama 10 napnál több, a tőkekövetelmény úgy adódik, hogy a megmaradt értékpapírpozíciók egyedi kockázatához és partnerkockázati súly nélküli parnerkockázatokhoz tartozó tőkekövetelmények összegét az alábbi faktorokkal be kell szorozni:

	Szavatoló tőke 25%-át meghaladó kockázatok
	 Kockázati súlyokhoz alkalmazandó tényezők

	 25-40%
	 200%

	 40-60%
	 300%

	 60-80%
	 400%

	 80-100%
	 500%

	 100-250%
	 600%

	 250%-
	 900%


.

Nagykockázat tőkekövetelményének számítása a Varitronban két példán keresztül

1.Példa

Tegyük fel, hogy a következő portfolióval rendelkezünk:

	Név
	Típus
	Dev.
	Darab

	A030412J00
	FAP
	HUF
	30

	MATÁV
	R
	HUF
	-275

	MATÁV
	R
	HUF
	620

	MOL
	R
	HUF
	145

	Pannon GSM "C"
	VK
	HUF
	85


	Ügylet
	Kód
	Partnernév
	Piaci érték
	Devizanem

	DIJ
	MATAV
	Matáv Rt.
	300000
	HUF


Ez azt jelenti, hogy vettünk 30 db 10000 névértékű állampapírt, 620 db MATÁV részvényt, 145 db MOL részvényt, 85 db 10000 névértékű Pannon GSM kötvényt, eladtunk 275 db MATÁV részvényt, illetve a MATÁV Rt.-vel szemben van parnerkockázatunk is, ami egy 300000 Ft piaci értékű DÍJ ügyletből adódik.

A szavatolótőke pedig 1 000 000 Ft, melynek 25 %-a 250 000 Ft-nak felel meg.

Ha erre  a portfolióra elvégezzük a futtatást 2001. szeptember 28.-i dátummal a Varitronban, a Nagykockázat fülön a következő értékek jelennek meg:

	Név
	Kötvény
	Részvény
	Partnerkockázat
	Érték
	Pótlólagos
	Túllépés nap

	Test
	0
	606825
	0
	606825
	28546
	0

	Matáv Rt.
	0
	250815
	300000
	550815
	48065
	0

	Pannon GSM Távközlési Rt
	1599711
	0
	0
	1599711
	215954
	0


A fenti táblázat számadatainak megértéséhez segítséget nyújt, ha megnézzük, milyen értékekkel találkozunk a futtatás elvégzése után a portfolió termékei tabfülön:

	Név
	Típus
	Névérték
	Dev.
	Darab
	Nettó eszk.

	A030412J00
	FAP
	300000
	HUF
	30
	315750,6511

	MATÁV
	R
	-27500
	HUF
	-275
	-199925

	MATÁV
	R
	62000
	HUF
	620
	450740

	MOL
	R
	145000
	HUF
	145
	606825

	Pannon GSM "C"
	VK
	850000
	HUF
	85
	1599710,417


Az állampapír pozíció azért nem került a nagykockázatok közé, mivel a Hpt. Szerint a központi költségvetéssel (államkincstárral) szemben vállalt kockázatokra nem kell alkalmazni a nagykockázat vállalásának korlátozására vonatkozó rendelkezéseket.

Nagykockázat 3 partner esetében lépett fel:

· Matáv Rt. , hiszen 550815 > 250 000

· Pannon GSM, hiszen 1 599 711 > 250 000

· Test, ami egy olyan Ügyfélcsoportot jelöl, melynek egyik tagja a MOL, és mint tudjuk a nagykockázatot Ügyfélcsoport szintjén kell vizsgálni.

Nézzük akkor, hogy az egyes partnereknél külön-külön, hogy kell kiszámolni a pótlólagos követelmény értékét:

A MOL esetében ez a túllépés csak a részvénypozícióból adódik: 145 x 4 185 = 606 825 (szeptember 28.-án ugyanis 4 185 volt a MOL árfolyama)

Ebből az értékből ki kell vonni a 250 000-et: 606 825 – 250 000 =  356 825 (ez tehát a túllépés mértéke, az a fennmaradó hosszú nettó értékpapír pozíció, amire ki kell számítani a pótlólagos tőkekövetelményt)

Mivel a túllépési nap 0, ami értelemszerűen < 10 nap, ezért a tőkekövetelmény megállapításakor a megmaradt értékpapírpozíciók egyedi kockázatának és partnerkockázati súly nélküli partnerkockázatának (ebben az esetben nincs) összegét kell venni és azt megszorozni 2-vel. (200 % miatt). A részvény egyedi kockázata: 356 825 x 0,04 = 14 273. Ennek a 200 %-a: 14 273 x 2 = 28 546.

A MATÁV esetében már kicsit érdekesebb a helyzet, ugyanis itt már a partnerkockázat is megjelenik. A nettó hosszú értékpapír pozíció itt: 450 740 (=620 x 727) – 199 925 (=275 x 727) = 250 815 Ha ebből az értékből levonjuk a 250 000 Ft-ot, marad 815 nettó értékpapír pozíció, melynek az egyedi kockázata : 815 x 0,04 = 32,6. A partnerkockázat tőkekövetelménye (partnerkockázati súly nélkül) : 300 000 x 0,08 = 24 000. Mivel a 10 napot itt sem léptük túl, ezért az összegnek itt is a 200 % -át kell venni: (24 000 + 32,6) x 2 = 48065.

A Pannon GSM esetében a nagykockázat a kötvénypozícióból adódik, melynek értéke 1 599 711, ugyanis a kötvényből vettünk 85 db-ot, amelynek a felhalmozott kamatot tartalmazó árfolyama 2001. szeptember 28.-án 18820. (18 820 x 85 = 1 599 711) Ha a nettó hosszú értékpapír pozícióból levonjuk a 250 000 Ft-ot, marad 1 349 711 nettó értékpapír pozíció, melynek az egyedi kockázata : 1 349 711 x 0,08 = 107 976,88. Mivel a 10 napot itt sem léptük túl, ezért az értéknek a 200 % -át kell venni: 107 976,88 x 2 = 215 954.

A PSZÁF részletes jelentés tabfülön még arról is kaphatunk információkat, hogy az intézmény teljesítette-e azokat a feltételeket, amelyeknek a nagykockázati korlát túllépése esetén  a Korm.rendelet 38. § 4. bekezdése alapján egyidejűleg meg kell felelnie.

	Nagykockázati feltételek
	 
	 

	38.§(4/a) A többlet kizárólag a kereskedési könyvben:
	TELJESÍTVE
	 

	38.§(4/b) Pótlólagos tőkekövetelmény:
	292 565,00
	 

	 
	 
	 

	38.§(4/c) feltétel:
	TELJESÍTVE
	 

	 
	 
	 

	25%-nál nagyobb nagykockázatok(>10 nap):
	0
	 

	Szavatolótőke 600%-a:
	6 000 000,00
	 

	38.§(4/d) feltétel:
	TELJESÍTVE
	0.00<6,000,000.00

	 
	 
	 

	Összes nagykockázat:
	2 757 351,00
	 

	Szavatolótőke 800%-a:
	8 000 000,00
	 

	800%-os ügyféllimit:
	TELJESÍTVE
	2,757,351.00<8,000,000.00

	 
	 
	 


A pótlólagos tőkekövetelmény mértéke: 215 954 + 28 546 + 48 065 = 292 565 

Az össze nagykockázat: 606 825 + 550 815 + 1 599 711 =  2 757 351, ami nem lépi túl az intézmény szavatolótőkéjének 8-szorosát.

2.Példa

Tegyük fel, hogy a MOL Rt. (Test) esetében van külső (nem kereskedési könyvi) kockázat is, melynek mértéke 250 000. Ilyenkor két lehetőségünk is van ennek a kockázatnak a kezelésére.

Az egyik lehetőség, hogy a szavatoló tőkével 100 %-ban fedezzük ezt a külső kockázatot. Ilyenkor ezt nem kell feladni a Varitronban, viszont a Varitron által kiszámolt 292 565 Ft pótlólagos tőkekövetelményhez a végén hozzá kell adni ezt a 250 000-et. Azaz a teljes tőkekövetelmény 542 565 Ft az első módszer szerint.

A másik lehetőség, hogy nem fedezi a szavatolótőkével, és azt a Partnerkockázatok között feladja Nem KerKönyv kockázat ügylet néven 250 000 Ft piaci értékkel, ahol a partnernél a MOL Rt. van beállítva. Ennek hatására az eredmények a következőképpen módosulnak:

	Név
	Kötvény
	Részvény
	Partnerkock.
	Külsőkock.
	Érték
	Pótlólagos
	Túllépés nap

	Test
	0
	606825
	0
	250000
	856825
	48546
	0

	Matáv Rt.
	0
	250815
	300000
	0
	550815
	48065
	0

	Pannon GSM Távközlési Rt
	1599711
	0
	0
	0
	1599711
	215954
	0


A Korm.Rendelet 12. számú melléklete szerint, amire korábban már én is utaltam, a túllépések levonása előtti szavatoló tőke 25 %-ából le kell vonni a nem kereskedési könyvi kockázatot, ami a jelen esetben 250 000 Ft-nak felel meg. Ezek után viszont 250 000 – 250 000 = 0 lesz annak a pozíciónak az értéke, amit ki lehetne emelni a MOL Rt. esetében a pótlólagos tőkekövetelmény számításakor:

(606 825 – 0) x 0,04 x 2 = 48 546 lett így a MOL Rt. esetében a pótlólagos tőkekövetelmény. (Ez az érték így 20 000 Ft-tal haladja meg az 1. Példában kiszámolt tőkekövetelmény értékét)

A PSZÁF részletes tabfülön láthatjuk, hogy a pótlólagos tőkekövetelmény ebben az esetben 48 546 + 48 065 + 215 954 = 312 565 Ft. Az összes nagykockázat pedig 3 007 351 Ft, ami a fenti táblázat Érték oszlopában szereplő értékek (kockázatok) összege.

Azaz a második módszer szerint 312 565 Ft a teljes tőkekövetelmény összege.

Az esetek túlnyomó részében jobban megéri a tőkekövtelményt a kereskedési könyvi (a mi példánkban a második) módszer alapján számítani. Az első módszert azokban az esetekben kell választani, amennyiben Rendelet 38. §-ának 4. bekezdésében leírt feltételek közül bármelyik nem teljesül.

Ha a külső kockázat nem 250 000 Ft lenne, hanem 300 000 Ft,  a  tőkekövetelmény a MOL esetében akkor is ugyanennyi maradna, ugyanis a szavatoló tőke 25 %-ának a külső kockázattal való csökkentése után nem kaphatunk negatív számot. Az összes nagykockázat azonban értelemszerűen megnő 50 000 Ft-tal, és így 3 057 351 Ft-tal találkozhatunk a PSZÁF részletes jelentés tabfülön. Mivel itt a külső kockázat 300 000 Ft, ami meghaladja a szavatoló tőke 25 %-át, így megsérül a 38. § 4. bekezdésének egyik feltétele, miszerint többlet kizárólag kereskedési könyvben keletkezhet. Így ezt az 50 000-et mindenképpen le kell fedezni szavatoló tőkével.

Melléklet

A nagykockázathoz kapcsolódó jogszabályok

· 244/2000 (XII.24.) Kormány rendelet 38. §-a és a 12. számú melléklete

· Hpt. 1996. évi CXII. törvény A hitelintézetekről és a pénzügyi vállalkozásokról 79.-81. §-a és a 2.számú melléklet III. 10.1 pontja

· Épt. 1996. évi CXI. törvény Az értékpapírok forgalomba hozataláról, a befektetési szolgáltatásokról és az értékpapír-tőzsdéről 112. §-a
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